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Aos Cotistas e a0 Administrador
ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de Indice
(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contibeis do ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de Indice ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em 31 de margo de 2020 e a
demonstracao da evolucdo do patriménio liquido para o periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das
atividades) a 31 de margo de 2020, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstractes contibeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de Indice em 31
de marco de 2020 e o desempenho de suas operacoes do periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das
atividades) a 31 de marco de 2020, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de indice regidos pela Instrucdo CVM ne 359.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes contabeis e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido
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Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
Composicao e Diversificacao da Carteira, as consideraram, entre outros:

aplicagoes do Fundo sdo compostas,

principalmente, por titulos ptblicos de renda fixa, Obtivemos entendimento do desenho e testamos a

classificados na categoria para negociacao. efetividade dos principais controles estabelecidos
para existéncia e mensuragao dos investimentos do

A existéncia dessas aplicacoes é assegurada por Fundo.

meio de conciliacoes com as informacoes do 6rgao

custodiante — Sistema Especial de Liquidacao e Efetuamos testes quanto a existéncia dessas

Custodia (SELIC). aplica¢Oes por meio do confronto das informacoes
constantes na composicao e diversificacdo da

A mensuracao dos titulos publicos de renda fixa, carteira do Fundo com as informac6es do 6rgao

classificados para negociacao, com mercado ativo e custodiante.
liquidez, é obtida por meio de cotacdo de mercado.

Em relacao aos titulos publicos de renda fixa
Considerando a relevancia dessas aplicagoes em classificados na categoria para negociacio, com
relacdo ao patriménio liquido do Fundo e a mercado ativo e liquidez, comparamos, em base de
consequente apuracao do valor da cota, a existéncia teste, os valores utilizados para a mensuracio desses
e mensuracao dessas aplica¢es foram consideradas investimentos com os precos divulgados no
areas de foco em nossa auditoria. mercado.

Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
evidéncia apropriada e suficiente sobre a existéncia
e mensuracao dessas aplicacoes do Fundo.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracao do Fundo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstragoes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de indice regidos
pela Instru¢do CVM ne 359 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstracoes contabeis, a Administracdo é responsével pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes contabeis. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstracGes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracéo.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢Oes que possam levantar dtvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes contabeis
ou incluir modifica¢do em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstracoes contdbeis representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicaciao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse puablico.

Barueri, 19 de junho de 2020

Wa;@z@( :
PricewaterhouseCoopers 2 A
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5




Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2020

Nome do Fundo: ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de indice

Administrador: Banco Bradesco S.A.

CNPJ:  34.081.072/0001-22

CNPJ:  60.746.948/0001-12

Aplicagoes - Especificagbes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Notas do Tesouro Nacional - Série F

Titulos publicos
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Despesas antecipadas
Taxa Bovespa

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de Gestdo
Taxa de Administragdo
Taxa Bovespa

Patriménio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Quantidade

31

40.076

Custo Mercado / % sobre o
Total RS Realizagdo patriménio
mil RS mil liquido

2 -

2 -

35 35 0,02

35 35 0,02
184.260 161.520 99,99
184.260 161.520 99,99
9 0,01

9 0,01

161.566 100,02

28 0,02

18 0,01

9 0,01

1 -

161.538 100,00

161.566 100,02




Demonstracao da Evolugcao do Patrimonio Liquido

Periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marc¢o de 2020

Nome do Fundo: ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de indice CNPJ: 34.081.072/0001-22

Administrador: Banco Bradesco S.A. CNPJ:  60.746.948/0001-12

Valores em RS 1.000, exceto o valor unitario das cotas

Constituicdo
Representado por 1.500.000,000 cotas a RS 100,499052 cada 150.749

Cotas emitidas no periodo
300.000,004 cotas 30.144

Patrimonio liquido antes do resultado 180.893

Resultado do periodo

Renda fixa e outros ativos financeiros (19.249)
Apropriagdo de rendimentos 3.498
Resultado nas negociagGes (7)
Valorizagdo/desvalorizagdo a preco de mercado (22.740)
Demais despesas (106)
Auditoria e custddia (2)
Despesas diversas (4)
PublicagGes e correspondéncias (2)
Remuneragdo da administragdo (59)
Servigos contratados pelo fundo (33)
Taxa de fiscalizagdo CVM (6)
Total do resultado do periodo (19.355)

Patrimonio liquido no final do periodo
Representado por 1.800.000,004 cotas a RS 89,743449 cada 161.538

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.
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(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de indice (“Fundo”) iniciou suas atividades em 11 de dezembro de
2019, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo. Destina-se
a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, EAPC, EFPC, RPPS e Seguradoras,
investidores locais ou ndo-residentes devidamente autorizados a adquirir cotas do Fundo pela
respectiva legislagao aplicavel de sua jurisdi¢do, incluindo, sem limitagdo, Coligadas do Administrador e
da Gestora, que aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo e busquem retorno de
rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo, de acordo com a adequacdo de tais critérios,
verificada pelo Agente Autorizado previamente a aquisicdo de cotas. O Fundo tem por objetivo investir
em carteira de titulos em busca de rentabilidade, que antes da deducdo das taxas e despesas,
reproduzam a variacdo do Indice de Mercado ANBIMA - IMA-B5+, calculado pela ANBIMA (indice de
Referéncia). De acordo com sua classe e seu objetivo de investimento, o Fundo possui compromisso de
concentracdo de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos em ativos financeiros
relacionados diretamente ou sintetizados via derivativos no indice de Referéncia, sendo assim, podera
incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa de juros préfixadas e indices de
preco. O Fundo pode atuar no mercado de derivativos para protecdo das posi¢cdes detidas a vista,
limitado a 25% o valor de seu patriménio liquido. Os fundos investidos podem adotar estratégias com
instrumentos derivativos, limitado a uma vez seu patrimoénio liquido e, desta forma, o Fundo,
indiretamente, esta exposto aos riscos inerentes a tais estratégias quando adotadas pelos fundos
investidos.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com
os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido.

As aplicagdes em Fundos ndo sdao garantidas pelo Administrador, Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios.

Apresentacao e elaboragao das demonstragdes contabeis

As demonstragGes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de indice regidos pela instrugdo CVM n2 359/02, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFl) e pelas orientagdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As demonstragGes contabeis incluem, quando aplicavel,
estimativas e premissas na mensuracao e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragGes contabeis em 31 de margo de 2020, foram aprovadas pelo Administrador em 19
de junho de 2020.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicag¢oes interfinanceiras de liquidez

As operagGes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente
pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo e por se tratar de operagdes de curto
prazo, o custo atualizado estd préximo ao seu valor de mercado.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢cao, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco e ajustados ao valor de mercado
em funcgdo da classificacdo dos titulos - nota explicativa n2 4.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instru¢gdao CVM n2 577, de 7 de julho de 2016, os ativos financeiros
sao classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagdo: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados
e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto acdes ndo resgataveis, para
os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados
pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes
condigGes:

e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses
ultimos definidos como tal pela regulamentacgdo editada pela CVM;

e que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificacdo de ativos financeiros integrantes da
carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necessdrio que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas
condi¢Bes acima mencionadas.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Composicao da carteira
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:
Custo Valorde Ajustea
. Mercado/ Valor de Faixas de
’ _ atualizado o .
Titulos para negociagao realizagdo Mercado vencimento

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Notas do Tesouro Nacional - Série B 184.260 161.520 (22.740) Apds1ano
184.260 161.520 (22.740)

Total dos titulos para negocia¢do: 184.260 161.520 (22.740)

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos publicos

Pés-fixados: S3o atualizadas pelas informacdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para
as NTN’s, é utilizado o fluxo de caixa descontado. As taxas de desconto/indexadores utilizados s3o
cotagBes/taxas divulgadas por boletins ou publicacdes especializadas (ANBIMA).

Valoriza¢do / Desvalorizagcdo de investimentos a pre¢o de mercado

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na data
do balanco no valor de RS (22.740) para renda fixa e outros ativos financeiros e registrados na rubrica
“Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio os
diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos na conta
“Resultado nas negociacdes”.

Instrumentos financeiros derivativos
No periodo de 11 de dezembro de 2019 a 31 de marco de 2020, o Fundo ndo realizou operagdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos

Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagées de

precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode ser
afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que
utilizam derivativos para protecdo das posi¢Oes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que compdem a
carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participa¢do na carteira do titulo afetado. O
risco de crédito estd associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional, no caso de titulos
publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condi¢Ges econ6micas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragGes
nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais varia¢cdes podem afetar o
desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo, se
agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cendrios de stress.

Analise de sensibilidade

Data de Referéncia 31 de margo de 2020
Patriménio Liquido - PL RS 161.538

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte
de tempo de 21 dias - Decaimento de 0,94

Value at Risk — VAR RS 25.223
VaR/PL: 15,61%

Metodologia VaR

A mensuracdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as
variacdes de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda mdaxima esperada para 21 dias com
95% de confianca.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos
fatores de risco e que os fatores de risco sao distribuidos normalmente.

Estas aproximacdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos
ativos e, portanto, podem haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagdes de mercado.

Emissdes, resgates e amortizagdes de cotas

Emissao

As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas.

Um lote minimo de cotas somente pode ser emitido conforme uma das hipéteses abaixo:

a) de acordo com uma ordem de integralizacdo devidamente submetida por um Agente Autorizado; e
b) mediante a entrega de uma Cesta ao Fundo.

A Cesta, seja para fins de uma ordem de integralizacdo ou de uma ordem de resgate, é composta
principalmente por titulos publicos admitidos pela Gestora, nos termos do Arquivo de Composicdo da
Cesta disponibilizado pela Gestora no respectivo dia util no site do Fundo.

Conforme paragrafo acima, a integralizacdo e o resgate de lotes minimos de Cotas devem ser
liquidados em até 1 (um) dia util do recebimento da ordem de integralizagdo ou da ordem de resgate.
Qualquer alteragao do referido prazo de liquidagdo por parte da B3 é prontamente divulgada no site do
Fundo.

Sempre que houver suspensado da negocia¢do de qualquer ativo financeiro do Fundo, a liquidagdo da
ordem de integralizacdo ou da ordem de resgate pode ser realizada em prazo superior ao do disposto

acima.

Resgate
Os lotes minimos de cotas somente podem ser resgatados conforme uma das hipdteses abaixo:

a) mediante uma ordem de resgate devidamente submetida por um Agente Autorizado; e
b) mediante a entrega de uma Cesta pelo Fundo.

No caso de ordem de resgate, as Cestas serdo entregues ao cotista em até 1 (um) dia util.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Amortizagao

Em casos excepcionais e a critério do Administrador, pode ser realizada a amortizacdo de cotas do
Fundo, considerando-se como tal o pagamento a todos os Cotistas de parcela do Valor Patrimonial de
suas cotas mediante entrega de Cestas e eventuais diferengas em dinheiro.

No periodo de 11 de dezembro de 2019 a 31 de margo de 2020, ndo houve amortizagdo de cotas.

Remunerag¢iao do administrador

Pela prestagao dos servicos de administracao do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as atividades
de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicdo de cotas e a
escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,20% (vinte centésimos por cento)
ao ano, calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o patriménio liquido do Fundo e, paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o quinto dia Util do més subsequente.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigcos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde
que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracao.

No periodo de 11 de dezembro de 2019 a 31 de margo de 2020, a despesa de taxa de administragao foi
de RS 92, registrada nas contas “Remuneracio da administracdo” e “Servigcos contratados pelo fundo”.

Conforme estabelecido no Contrato de Licenca firmado entre o Administrador e a ANBIMA, é
destacada parcela da taxa de administragdo para o pagamento da remuneragdo de 0,02% (zero virgula
zero dois por cento) ao ano, calculada com base no valor médio diario do patrimonio liquido do Fundo
pelo direito de uso do indice IMA-B5+, configurando num encargo do Fundo.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de resgate.

E vedada a cobranca de qualquer taxa de Performance aos Cotistas ou ao Fundo.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as opera¢gdes compromissadas esta

registrado no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

Gestdo, custddia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

Custddia: Banco Bradesco S.A.
Controladoria: Banco Bradesco S.A.
Gestao: BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Tesouraria: Banco Bradesco S.A.
Distribui¢cdo das Cotas: | Banco Bradesco S.A.
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Transacoes com partes relacionadas
No periodo de 11 de dezembro de 2019 a 31 de mar¢o de 2020 o Fundo realizou as seguintes
operacdes com partes relacionadas:

a) Operagoes de Compra e Venda Definitivas de Titulos Publicos Federais Realizadas com Partes
Relacionadas.

Operagoes definitivas de
compra e venda de titulos

publicos federais Volume (Prego
realizadas com partes Médio Praticado /
Tipo de relacionadas /Total de Més/Patrimdnio Preco Médio

Més/Ano Titulo operagbes definitivas Vencimento Médio Més do Dia) (*) Parte Relacionada

12 /2019 NTN-B 100,00% 15/08/2026 3,99% 102,01% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN-B 89,17% 15/08/2028 2,37% 102,42% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN-B 99,57% 15/08/2030 3,25% 102,87% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN-B 100,00% 15/05/2035 7,46% 104,36% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN-B 99,33% 15/08/2040 4,58% 104,34% Banco Bradesco S.A.
12/2019 NTN-B 99,28% 15/05/2045 8,59% 105,10% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN-B 99,47% 15/08/2050 15,31% 105,41% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN-B 100,00% 15/05/2055 4,64% 106,51% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 6,24% 15/05/2025 0,03% 101,58% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 92,20% 15/08/2026 1,50% 101,86% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 80,34% 15/08/2028 0,96% 102,41% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 62,99% 15/08/2030 0,43% 102,85% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 92,67% 15/05/2035 2,79% 103,74% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 100,00% 15/08/2040 1,72% 104,65% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 93,23% 15/05/2045 3,23% 105,35% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 92,59% 15/08/2050 5,73% 105,80% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN-B 100,00% 15/05/2055 1,75% 106,12% Banco Bradesco S.A.

(*) Fonte utilizada: informacGes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA.
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b) Operagées Compromissadas com partes relacionadas

Operagoes
compromissadas Volume Médio
realizadas com partes Diario /
relacionadas / Total Patrimonio Taxa Média
Tipo de de operagoes Médio didrio  Contratada / Taxa
Més/Ano Titulo compromissadas do Fundo Selic (*) Parte Relacionada
12 /2019 LFT 7,43% 0,02% 99,77% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 LTN 62,86% 0,02% 99,77% Banco Bradesco S.A.
12 /2019 NTN 29,71% 0,02% 99,77% Banco Bradesco S.A.
1/2020 LFT 17,83% 0,04% 99,77% Banco Bradesco S.A.
1/2020 LTN 32,26% 0,03% 99,77% Banco Bradesco S.A.
1/2020 NTN 49,91% 0,02% 99,77% Banco Bradesco S.A.
2 /2020 LFT 0,90% 0,01% 99,76% Banco Bradesco S.A.
2 /2020 LTN 90,02% 0,17% 99,76% Banco Bradesco S.A.
2/2020 NTN 9,08% 0,02% 99,76% Banco Bradesco S.A.
3/2020 LTN 7,13% 0,01% 99,76% Banco Bradesco S.A.
3/2020 NTN 92,87% 0,02% 99,75% Banco Bradesco S.A.

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

As operacgOes de compra e venda de titulos foram realizadas em condi¢des usuais de mercado vigentes
nas respectivas datas.

c) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Taxa de Administracao 59 Banco Bradesco S.A. Administrador
Taxa de Gestdo 33 BRAM-Bradesco Asset Manag. S.A. DTVM Gestora

d) Ativo de emissdo com parte relacionada

Operagao Saldo Instituicao Relacionamento

Conta Corrente 2 Banco Bradesco S.A. Administrador
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Legislagao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sao tributados pelas regras abaixo:

| - 25% (vinte e cinco por cento) cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de
repactuacdo igual ou inferior a 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de repactuacgdo
superior a cento e oitenta dias e igual ou inferior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

Il - 15% (quinze por cento), cuja carteira de ativos financeiros apresente prazo médio de repactuacao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso o Fundo descumpra o percentual minimo exigido para a composi¢do da carteira, qual seja, 75%
(setenta e cinco por cento) em ativos financeiros que integrem o indice de referéncia ficardo sujeitos a
incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 30% (trinta por cento) durante o prazo do
descumprimento.

O imposto sobre a renda incide na fonte e exclusivamente por ocasido do resgate ou da alienagdo das
cotas ou da distribuicdo de rendimentos.

Ficam isentos de imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive ganhos de capital, pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais com
tributagdo favorecida, produzidos por cotas de Fundo de indice de Renda Fixa cujo regulamento
determine que sua carteira de ativos financeiros apresente prazo de repactuagdao superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

A base de calculo do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos auferidos por
Cotistas de Fundo de indice de Renda Fixa é:

I. No resgate de cotas, a diferenca entre o valor da cota efetivamente utilizado para resgate, conforme
condigOes estipuladas no Regulamento do Fundo, e o valor de integralizagao ou de aquisi¢ao da cota no
mercado secundario, excluidos o valor do IOF e o dos custos e despesas incorridos, necessarios a
realizagao das operagoes;

Il. Na alienacdo de cotas em mercado secundario, a diferenca entre o valor da alienacdo e o valor de
integralizagdo ou de aquisicdo da cota no mercado secundario, excluidos o valor do IOF e o dos custos e

despesas incorridos, necessarios a realizacdo das operacgodes; e

lll. Na distribuicdo de qualquer valor, o valor distribuido.

11



ETF Bradesco IMA-B5+ Fundo de indice

(Administrado pelo Banco Bradesco S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes contabeis no

periodo de 11 de dezembro de 2019 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2020
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdo do valor das
cotas, de maneira que todos os conddminos deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informagdes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletrénico.

Rentabilidade
A rentabilidade no ultimo periodo é a seguinte:

indice de

Patrimonio mercado

Rentabilidade liquido IMAB5+ %

Data (%) médio anual (a)
Periodo de 11 de dezembro de 2019 a 31 de mar¢o de 2020 (10,70) 165.035 (10,64)

Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade — ndao auditado
A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor mensal da cota no periodo foram as
seguintes:

Rentabilidade %

indice de Mercado (a)

Fundo IMAB5+

Valor Patrimonio
Data dacota Liquido médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada
11/12/2019 100,499052
31/12/2019 100,460930 149.301 (0,04) (0,04) (0,03) (0,03)
31/01/2020 100,473587 158.424 0,01 (0,03) 0,03 0,00
29/02/2020 100,776549 183.647 0,30 0,28 0,32 0,32
31/03/2020 89,743449 166.365 (10,95) (10,70) (10,93) (10,64)

Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o IMAB5+ calculado e divulgado pela ANBIMA -
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, como indice de mercado -
benchmark.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em

fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo
Fundo Garantidor de Créditos.
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Demandas judiciais
N3do ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracdo do Fundo.

Prestagao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instru¢do n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios, informamos que o
Administrador, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, relacionados a este Fundo de Investimento por ele administrado que ndo os
servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa.
A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Evento subsequente

Devido aos impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a partir de
marg¢o de 2020, tem havido variagdo significativa na cota¢do dos diversos ativos financeiros negociados
em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no exterior. Considerando-se esses
aspectos, os ativos financeiros do Fundo e consequentemente sua cota podem apresentar variagdes
significativas em relacdo aos valores apresentados em 31 de margo de 2020. Tais variagGes podem ser
temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Informagdes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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